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Ein zweites Brexit-Erlebnis? 

In einer Sonderumfrage haben wir mehr als 1.000 Investoren nach Ihrer Meinung zu den anstehenden US-Präsident-

schaftswahlen befragt. Aus Sicht der Anleger scheint die Wahl gelaufen. Rund 90% rechnen mit einem Sieg der demo-

kratischen Bewerberin Hillary Clinton. Dieses klare Votum geht über den aktuellen Stand der sogenannten „prediction 

markets“, also dem Votum der Buchmacher, hinaus. Wiederholt sich die Story des Brexits? 

Im Juni 2016 votierten die Briten überraschend für den Austritt aus der EU. Weder die offiziellen Umfragen, noch die 

Buchmacher hatten den Brexit auf dem Schirm. Noch härter traf es die Anleger, die Ende Mai noch zu rund 90% sicher 

waren, dass es nicht zu einem Brexit kommt. 

Nun steht mit den US-Präsidentschaftswahlen erneut ein wichtiges politisches Ereignis in Haus. Aus diesem Grund haben 

wir – wie Ende Mai zum Brexit – eine Sonderumfrage zum Thema durchgeführt. Drei Fragen haben wir dabei den Anlegern 

gestellt. 

Wer gewinnt die US-Präsidentschaftswahl 2016? 

Für die von sentix befragten Anleger ist die Wahl gelaufen. Rund 90% rechnen mit einem Sieg der demokratischen Bewer-

berin Hillary Clinton! Trump hat nur noch Außenseiter-Chancen. Bei den Buchmachern lautet die Quote derzeit übrigens 

80:20 für Clinton (siehe https://www.predictit.org/Market/1234/Who-will-win-the-2016-US-presidential-election).  
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Wie wirkt sich die Wahl auf die Anlageklassen aus? 

In unserer zweiten Frage wollten wir wissen, mit welchen Markterwartungen die Wahlentscheidung verbunden ist. Die 

nachfolgenden Grafiken zeigen, wie sich verschiedene Anlageklassen aus Sicht der Anleger bei einem Wahlsieg von Trump 

oder Clinton entwickeln könnten: 

  

Die Charts zeigen, dass es aus Sicht der Investoren einen großen Unterschied macht, wer ins Weiße Haus einzieht. Trump 

kann dabei – mit Ausnahme von Gold – keine Assetklasse wirklich positiv beeinflussen, nicht einmal Immobilien. Aktien 

dürften aus Sicht der Profis unter der Unsicherheit eines Präsidenten Trump leiden. Im Falle eines Sieges von Clinton 

erwarten die Anleger positive Wirkungen auf Aktien, den US-Dollar und den Immobilienmarkt. Bonds scheinen in beiden 

Varianten aus Sicht der Anleger unattraktiv. 

Sind die Portfolien der Anleger bereits auf den Wahlausgang positioniert? 

Ein Problem an der Brexit-Entscheidung war, dass sich die Anleger lange Zeit zu sicher waren und als die Umfragen kurz 

vor dem Wahltag noch immer ein Kopf-an-Kopf-Rennen andeuteten, ein Absicherungsdruck die Märkte erfasste. Sind die 

Anleger dieses Mal besser vorbereitet? 

 

Weniger als 25% der Anleger haben den von ihnen erwarteten Wahlausgang bereits im Portfolio umgesetzt. Positiv ist, 

dass vor allem die Anleger, die mit Clinton rechnen, bei der Umsetzung des bullischen Szenarios offenbar noch zurückhal-

tend sind. So polarisiert die Meinungen zu den Assetklassen, so wenig entschlussfreudig sind die Anleger bislang in der 

Umsetzung. Es ist deshalb zu erwarten, dass der Wahlausgang noch einige Wirkung auf die Börsen haben wird! 
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Hintergrund 

Das sentix Sentiment (kurzfristige Markterwartungen auf Sicht von einem Monat) wird seit 2001 wöchentlich unter pri-

vaten und institutionellen Anlegern via Internet im Rahmen des sentix Global Investor Surveys erhoben. Es stellt die Emo-

tionen der Anleger zwischen Angst und Gier dar. Negative Sentiment-Extreme sind in der Regel unmittelbare Indikationen 

für eine Kursverbesserung. Hoher Optimismus kann ein Warnzeichen für eine bevorstehende Konsolidierung sein. Län-

gerfristige Umkehrpunkte werden hingegen meist durch eine Sentimentdivergenz angezeigt. 

 

Die aktuelle Umfrage zur US-Wahl ist in der Zeit vom 2ß.10. bis zum 22.10.2016 unter 1.030 privaten und institutionellen 

Investoren durchgeführt worden. 

 

 

Über sentix 

Die sentix GmbH ist ein Beratungsunternehmen, welches darauf spezialisiert ist, in Echtzeit Auskunft zum Anlegerverhal-

ten und zur Anlegerpsychologie zu liefern. Die Basis bildet eine der größten unabhängigen Investorenbefragungen welt-

weit. Aspekte der Behavioral Finance werden anwendbar und liefern einen wichtigen Erklärungsgehalt für Marktentwick-

lungen. Die Gesellschaft ist der führende, unabhängige Anbieter von Stimmungsindizes und verhaltensorientierten Daten 

in Europa. 
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Disclaimer 

Wichtige Hinweise zu Haftung, Compliance, Anlegerschutz und Copyright 

 

Diese Analyse und alle darin aufgezeigten Informationen sind nur zur Verbreitung in den Ländern bestimmt, nach deren Gesetz dies zulässig ist. 

 

Diese Analyse wurde nur zu Informationszwecken erstellt und (i) ist weder ein Angebot zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder Bestandteil eines solchen 

Angebots noch eine Aufforderung zum Kauf oder zur Zeichnung von Finanz-, Geldmarkt- oder Anlageinstrumenten oder Wertpapieren; (ii) ist weder als derartiges 

Angebot zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder als Bestandteil eines solchen Angebots noch als Aufforderung zum Kauf oder zur Zeichnung von Finanz-

, Geldmarkt- oder Anlageinstrumenten oder Wertpapieren zu verstehen und (iii) ist keine Werbung für ein derartiges Angebot oder eine derartige Aufforderung. Die 

in dieser Analyse behandelten Anlagemöglichkeiten können für bestimmte Investoren aufgrund ihrer spezifischen Anlageziele, Anlagezeiträume oder ihrer persönlichen 

finanziellen Verhältnisse nicht geeignet sein. Die hier dargestellten Anlagemöglichkeiten können Preis- und Wertschwankungen unterliegen, und Investoren erhalten 

gegebenenfalls weniger zurück, als sie investiert haben. 

 

Wechselkursschwankungen können sich negativ auf den Wert der Anlage auswirken. Darüber hinaus lassen die Kurs- oder Wertentwicklungen aus der Vergangenheit 

nicht ohne weiteres einen Schluss auf die zukünftigen Ergebnisse zu. Insbesondere sind die Risiken, die mit einer Anlage in das in dieser Analyse behandelten Finanz-, 

Geldmarkt- oder Anlageinstrument oder Wertpapier verbunden sind, nicht vollumfänglich dargestellt. 

 

Für die in dieser Analyse enthaltenen Informationen übernehmen wir keine Haftung. Die Analyse ist kein Ersatz für eine persönliche Anlageberatung. Investoren müssen 

selbst auf Basis der hier dargestellten Chancen und Risiken, ihrer eigenen Anlagestrategie und ihrer finanziellen, rechtlichen und steuerlichen Situation berücksichtigen, 

ob eine Anlage in die hier dargestellten Finanzinstrumente für sie sinnvoll ist. Da dieses Dokument keine unmittelbare Anlageempfehlung darstellt, sollten dieses 

Dokument oder Teile dieses Dokuments auch nicht als Grundlage für einen Vertragsabschluss oder das Eingehen einer anderweitigen Verpflichtung gleich welcher Art 

genutzt werden. Investoren werden aufgefordert, den Anlageberater ihrer Bank für eine individuelle Anlageberatung und weitere individuelle Erklärungen zu kontak-

tieren. 

Weder die sentix GmbH noch einer ihrer Geschäftsführer, Angestellten oder sonstige Personen übernehmen die Haftung für Schäden, die im Zusammenhang mit der 

Verwendung dieses Dokuments oder seines Inhalts entstehen. 

 

Die Sentiment Analyse wird den registrierten sentix-Teilnehmern über das Internet zur Verfügung gestellt, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie ihre Anlageent-

scheidungen nicht in unangemessener Weise auf Basis dieser Analyse treffen. 

In Daten oder Diensten getroffenen Aussagen oder Feststellungen beinhalten keine Zusicherungen oder Garantien über künftige Markt- oder Preisveränderungen. Die 

darin zum Ausdruck gebrachten Meinungen und Einschätzungen können sich ohne vorherige Ankündigung ändern. 

 

Die sentix GmbH weist ausdrücklich darauf hin, dass sowohl die sentix GmbH, ihre gesetzlichen Vertreter sowie deren Mitarbeiter (im Folgenden Beteiligte genannt) 

regelmäßig Geschäfte in Wertpapieren und sonstigen Finanzinstrumenten, auf die in Daten und Diensten Bezug genommen wird, durchführen. Dies tun sie sowohl für 

eigenen Namen und eigene Rechnung, wie auch im Namen und für Rechnung Dritter. Sofern die Beteiligten an der Emission von Finanzmarktinstrumenten in den 

letzten 12 Monaten beteiligt waren, wird darauf an entsprechender Stelle gesondert hingewiesen. 

 

Alle Nutzungsrechte an dieser Analyse, den Daten und der Dienste stehen im Eigentum der sentix GmbH und sind kopierrechtlich geschützt. Die sentix GmbH behält 

sich vor, Verstöße gegen das Urheberrecht sowie eine nicht autorisierte Verwendung von Daten und Diensten, insbesondere die nicht genehmigte kommerzielle Ver-

wendung, zu ahnden. Eine Reproduktion oder Weiterverarbeitung von Website-Elementen, Analysen, Daten oder Diensten in elektronischer, schriftlicher oder sonsti-

ger Form ist ohne vorherige Zustimmung der sentix GmbH untersagt. Aus Analysen, die nur im geschützten Kundenbereich zugänglich sind, darf nicht – auch nicht 

auszugsweise – zitiert werden. Hiervon ausgenommen sind Analysen, Daten und Dienste die von der sentix GmbH über Presseverteiler oder in sonstiger Weise, die auf 

eine öffentliche Verbreitung zielen, bereitgestellt werden. 

 

Diese Analyse darf nicht – ganz oder teilweise und gleich zu welchem Zweck – weiterverteilt, reproduziert oder veröffentlicht werden. 

 

„sentix“ ist eine eingetragene Marke der sentix Holding GmbH. 

 

DAX, TecDAX, Xetra und Eurex sind eingetragene Marken der Deutsche Börse AG. Dow Jones EURO STOXX 50 ist eine eingetragene Marke der STOXX Limited. Andere 

Namen von Produkten und Gesellschaften, die gegebenenfalls auf dieser Site erwähnt werden, können ebenfalls geschützt bzw. Markenzeichen anderer Unternehmen 

sein. 

 

ERKLÄRUNG DES ANALYSTEN 

Die Entlohnung des Verfassers hängt weder in der Vergangenheit, der Gegenwart noch in der Zukunft direkt oder indirekt mit der Empfehlung oder den Sichtweisen, 

die in dieser Studie geäußert werden, zusammen. 

 

Verantwortlich im Sinne des Presserechts: Manfred Hübner 

 


